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О ТЕОРЕТИЧЕСКОЙ ТРАКТОВКЕ СОВРЕМЕННОГО 

РЫНКА И РОССИЙСКИХ РЕАЛИЯХ 
=

В статье рассматривается проблема теоретической интерпретации несовершенJ
ных=Eнесовершенно конкурентныхF=современных рынковI=исходя из существуюJ
щих экономических реалий иI=в частностиI=реалий российской экономикиK=ОсоJ
бое внимание уделяется феномену побочных эффектовI= сопутствующих функJ
ционированию несовершенных рынковK= Автором предлагается подход к инстиJ
туциональный структуризации экономической системыI= позволяющий расшиJ
рить возможности исследования и регулирования несовершенных рынков и поJ
бочных эффектовK=
Ключевые слова: несовершенные и неполные рынкиI=корпоративное управлеJ
ние и регулированиеI= смешанная экономикаI= экономическая системаI= институJ
циональные порядкиI=побочные эффектыK==

=
Начнем с нелицеприятной констатацииK=В современной интеллектуJ

альной среде давно сложилось устойчивое мнение о заведомой узости=
границ применения традиционной экономической теории и основанных=
на ней вербальных и эконометрических моделейK= Сформировался и усJ
тойчивый взгляд на академическую экономическую науку как малопроJ
дуктивную область деятельности с точки зрения реальных общественных=
запросовK =При этом в широких общественных кругах весомым авторитеJ
том пользуются главным образом управленцы − экономические политикиI=
такиеI=как неофициально признанный в качестве всемирного экономичеJ
ского гуру Бен Бернанке − глава Федеральной резервной системы СШАK=В=
исследовательской же сфере в качестве авторитетов выступают исключиJ
тельно профессора школ бизнеса= – =Майкл ПортерI =Оливер Уильямсон=
(теперь Нобелевский лауреатF=и другиеK==

Однако сам опыт катаклизмов последних десятилетий в огромном=
числе стран и в целом в мире свидетельствует об острой потребности глуJ
бокогоI= не поверхностного понимания долговременных закономерностей=
экономического бытия в современном социумеK= А оно достижимо с поJ
мощью фундаментальных научных знанийI=а не конъюнктурных исследоJ
ванийK=Но для этого экономическая теорияI=призванная выступать содерJ
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жательной основой для конкретных исследованийI= должна повернуться=
лицом к реалиям современной жизниK= И в первую очередь это касается=
теории функционирования современного рынка как основного объекта=
экономической деятельностиK==

1. Несовершенство и неполнота современного рынка  
Без всякого преувеличенияI=идеальная рыночная экономика по АдаJ

му Смиту существует лишь в учебниках по микроэкономике для наJ
чинающих студентовK= Тем не менееI= иллюзия существования всеобъемJ
лющего и эффективного рынка очень распространенаK==

Справочно. Теоретическая концепция справедливой, отвечающей со-
циалистическому мировоззрению рыночной экономики принадлежит, как 
известно, Вильфредо Парето. Им было доказано, что оптимальное раз-
мещение ресурсов достигается на полностью конкурентных рынках при 
условии изначально справедливого распределения капитала и доходов. При 
этом, по крайней мере, в неявной форме в теоретических построениях Па-
рето присутствовал экономический сектор «одиноких старателей».  

В немалой степени иллюзии существования совершенно конкурентноJ
го рынка способствовала сама неоклассическая экономическая теорияI=ценJ
тральным понятием которой является Парето-оптимальность или ПаретоJ
эффективностьNK=Как доказано в теорииI=многие рынкиI=в их числе развитые=
рынки труда и инновационные рынкиI=по ПаретоI=не эффективныOK==

Нельзя обойти вниманием и то обстоятельствоI=что концепция рыночJ
ного равновесия в неоклассической интерпретации оказалась очень далеJ
кой от действительностиK= В реальной экономической жизни имеет место=
множественность точек равновесияI= обусловленная многоальтернативноJ
стью выбора решений разными экономическими агентами в отношении=
структуры инвестицийI=направлений инновационной деятельности и т.дK==

Проблемам конкуренции и эффективности посвящено огромное чисJ
ло научных публикацийK=И в большинстве из них признаетсяI=что атомиJ
стической экономики просто не существуетI= а= …невидимая»= рука рынка=
действует только в ограниченном пространствеK==

Можно утверждатьI= что в реальной рыночной жизни превалируют=
олигопольные или монопольно-конкурентные структурыI=то есть рынки с=

================================================
N= = Достаточно упомянуть о виртуозной мистификации Кеннетом Эрроу исходной= конJ
цепции Парето для создания теории общественного выбора в русле современной неJ
оклассикиK=СмKW=Arrow=hK=pocial=choice=and=individual=valuesK=CambridgeI=NVRNK===
O==dreenwald=BKI=ptiglitz=gK=NV88K=mareto=inefficiency=of=market=economiesK=American=economic=
reviewI=vK=T8I=koK=OK==
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несовершенной конкуренциейK=При этом сохраняется феномен естественJ
ной монополии в первичных= EдобывающихF= отрасляхI= проявляющийся в=
расточительной трате рентных доходов на эксплуатацию новых местороJ
ждений ради предотвращения проникновения конкурентовK=

Совершенной конкуренции просто не существует хотя бы по причиJ
не практики ограничения доступа на конкретные рынкиI=выражающегося=
в ограничении доступа покупателей к поставщикам и/или ограничении=
доступа поставщиков к покупателюK= Вместе с тем конкурентные мехаJ
низмы продолжают действовать в рамках современной экономикиK=И при=
определенном сочетании факторов весьма эффективноI= как следует хотя=
бы из теории состязательных рынков Уильяма БаумоляNK=

Неотъемлемым атрибутом современной рыночной экономики выстуJ
пает и ее институциональная неполнотаK=Самым непосредственным обраJ
зом она проявляется в неполноте большинства действующих контрактовK=
Они постоянно нуждаются в пересмотре по мере существенных изменеJ
ний состояния тех или иных рынковI= происходящих в глобализируемой=
экономике с большой скоростьюK=

Также огромное значение в нынешних мирохозяйственных условиях=
имеет неполнота рынка капиталаK=Она особенно проявляется в неполном=
страховании рисков и неопределенности состояния фьючерсных рынковK==

Институциональная неполнота рынков непосредственно связана с=
действием факторов неопределенности и асимметрии информацииK= При=
этом информационные и другие новшества не приводят к нейтрализации=
источников этих явленийK=Весьма показательноI=что в полной мере феномен=
асимметрии информации обнаруживает себя на сложившемся электронном=
рынкеW=и здесь информация покупателей о предоставляемых услугах окаJ
зывается далеко несовершенной и часто сознательно искажаемойK==

В данной связи нельзя обойти вниманием известный феномен эксJ
тернальныхI= а более точноI= побочных экономических эффектовI= выJ
ступающих имманентным атрибутом несовершенного рынкаK= Особо знаJ
чимое влияние на состояние многих рынков оказывают побочные эффекJ
тыI= связанные с изменениями размеров и структуры социальных нерыJ
ночных услуг и распространением общественно значимых технологичеJ
ских достиженийK=

Логика подсказывает справедливость следующей гипотезыW= чем боJ
лее значимы негативные побочные эффектыI= тем более несовершенна и=
неполна соответствующая рыночная системаK= К этому вопросу мы верJ
немся далееK==

================================================
N= =Baumol=tKI=manzar= gKI=tillig=oK=Contestable=markets=and=the=theory=of=industrial=structureK=
kKvKI=NV8OK=
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Несовершенство и неполнота проявляется в отношении каждого=
рынка по своемуK= А этоI= в свою очередьI= находит выражение в изъянах=
рыночной структурыK=Явно не в соответствии с постулатами неоклассичеJ
ской экономической теорииI= современные рынки занимают заведомо неJ
равное положение относительно друг другаK==

ТакI= в настоящий период мирового экономического развития в полJ
ной мере обнаруживает себя феномен доминирования финансовых рынJ
ковK= Крупнейшие банки по существу выступают главными= …разводящиJ
ми»=игроками на мировой экономической аренеK=Здесь уместно сослаться=
на ежегодные рейтинги журнала=…Форбс»K=ИI=конечноI=следует принимать=
во вниманиеI=что решающее влияние на деятельность крупнейших западJ
ных банков оказывают известные группы с особыми интересамиK=

ОбщеизвестноI=что денежные потокиI=циркулирующие в рамках фиJ
нансовой сферыI=во много раз превосходят денежный спросI= исходящий=
от агентов реальной экономикиK= И в последние годыI= предшествующие=
кризисуI= эта диспропорция явно выразилась в перенакоплении финансоJ
вого капитала − хотя бы по отношению к мировому ВВПK=

Огромный фиктивный капитал оказался накоплен и в секторе страJ
ховых услугK=Его совокупные активы до сих пор существенно превышают=
активы всего банковского сектораK=

Также гипертрофированно быстрыми темпами в последние десятиJ
летия растут глобальный и национальные фондовые рынкиK=По-прежнему=
их финансовая база в огромной мере зависит от состояния сверхдоходных=
рынков=–=нефти и ряда других сырьевых ресурсовI=вооруженийI=наркотиJ
ческих средств и дрK =Как следствиеI =на международном уровне спекуляJ
тивные мотивы операций с ценными бумагами остаются превалирующиJ
миK= При этом действует мощный механизм воспроизводства фиктивного=
спекулятивного капиталаK= Ключевую роль в нем играют известные офJ
шорные зоныI= где сосредотачиваются спекулятивные и откровенно криJ
минальные капиталыK=

Лидирующее положение в современной экономической структуре=
занимают и другие трансакционные сектораK=Особенно торговля и сектор=
услуг недвижимостиI=где формируются огромные доходыK=

В целом процесс глобализацииI=в частностиI=экономической глобалиJ
зацииI=оказался сопряжен с глубокимI= кажущимся до сих пор непреодоJ
лимым противоречием между материальным производствомI=с одной стоJ
роныI=и сферой услугI=торговлей и финансовой надстройкойI=с другойK=Об=
этом очень убедительно писал наш крупнейший российский обществовед=
Александр ЗиновьевNK==
================================================
N==Зиновьев А.АK=На пути к сверхобществуK=СПбKI=…Нева»I=OMMQK=
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Сложившаяся мирохозяйственная рыночная структура определенно=
не соответствует классическим представлениям об эффективном конкуJ
рентном рынкеK =Не соответствует она и представлениям о позитивном=
экономическом росте в решающей мере за счет повышения производиJ
тельности труда и оборудования посредством технологических нововвеJ
денийI=за что ратовал еще Фридрих ЛистNK==

 В связи со сказанным нельзя обойти вниманием и знаменитый труд=
«Физическая экономика»=Линдона Ларуша=–=идеологического вождя антиJ
глобализмаK= В целом им был представлен правильный прогноз развития=
мировой экономики в последние десятилетияI=намечавший далеко не=…нуJ
левой»=рост в духе Римского клубаK=Адекватной реальности представляетJ
ся и выявленная Ларушем финансово-спекулятивная черта современного=
капитализмаW= ……обширное паразитическое разрастание мнимых ценноJ
стей финансового прироста исчисляется как рост национального дохода=
на равных правах с производством пищи и одеждыI=образованиемI=мостаJ
миI=тоннелямиI=железными дорогами и рабочими местами в промышленJ
ности»OK==

Вместе с тем нельзя не обратить внимания на однобокость позиции=
Ларуша и его единомышленников-антиглобалистовK=В первую очередь она=
проявляется в игнорировании кредитной основы современного рыночного=
предпринимательстваK= Динамичное развитие последнего невозможно на=
принципах традиционного товарно-денежного эквивалентного обменаI= в=
их числе золотого стандартаK=

O. Торжество корпоративного капитализма?  
Рынок как составляющая смешанной экономики 

Очень часто экономику конца=uu=− начала=uuf=века называют корJ
поративнойK= ДействительноI= превалирующая роль корпоративного хоJ
зяйственного уклада не вызывает сомненийK=По многим оценкамI=крупные=
корпорации создают примерно две трети мирового валового продуктаK=
НаверноеI=не стоит и повторять общеизвестных сентенций по поводу госJ
подства крупных корпораций на мировых рынках и большинстве нациоJ
нальных рынковI=о чем однозначно свидетельствуют все те же ежегодные=
рейтинги журнала= …Форбс»K=Сама по себе констатация этого факта ознаJ
чает признание не атомистического характера современной экономики и=
отсутствие совершенной конкуренцииK==

================================================
N==Лист ФK=Национальная система политической экономииK=МKW=ЕвропаI=OMMRK=
O==Ларуш ЛK=Физическая экономикаK=МKW=…Научная книга»I=NVVTI=сK=NONK=
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Справочно. Уместно вспомнить о поучительной истории возникно-
вения первого в истории анклава капитализма в Нидерландах. Его исход-
ный остов фактически составил возникший на основе родственных и 
других неформальных связей корпоратив Eс неформальным долевым уча-
стием) примерно 60 купцов-предпринимателей из Амстердама и Гавани 
(так просто тогда назывался Роттердам), занимавшимися торговлей 
заморскими товарами.  

Сначала о фактически сложившемся понимании термина= …корпораJ
ция»K=Необходимо отметитьI=что под корпорациями понимаются крупные=
компании с акционерным капиталомI=признанным на рынкеI=а не просто=
компанииI=основанные на групповой акционерной собственностиI=в букJ
вальном смысловом понимании слова корпорацияK==

Среди преимуществ крупных корпораций исследователи чаще всего=
отмечают концентрацию производства и капиталаI=организацию массовоJ
го производства с более низкими издержками и возможностями их сниJ
женияI= эффективное использование технологических достиженийK= ОгJ
ромное значение имеют и преимущества вертикальной и горизонтальной=
интеграции в рамках крупных корпорацийI=а также их способность адапJ
тироваться к условиям финансового рынкаI= в первую очередь выражаюJ
щейся в привлечении ресурсов для масштабных инвестиционных проекJ
тов посредством дополнительного размещения ценных бумаг на фондоJ
вом рынкеK=

Подавляющее большинство современных корпоративных рынков отJ
личает олигопольный характерK= На них действуют как механизм корпоJ
ративного= EвнутрикорпоративногоF= управленияI= так и механизм корпоJ
ративного регулирования на основе контрактов и неформальных договоJ
ренностей между самими олигополиямиK=

В целомI=как показывают проведенные эмпирические исследованияI=
институциональный механизм корпоративного управления оказывает поJ
зитивное влияние на деятельность компанийI=особенно с преобладающиJ
ми внешними источниками финансирования инвестицийNK==

Вместе с тем в современной экономической литературе очень часто=
обращается внимание на большую опасность чрезмерного корпоративноJ
го диктатаK =Он сопряжен с высокими управленческими затратами и поJ
давлением инициативы менеджеров низших звеньев управленияK= В еще=
большей степени изъяны корпоративного управления обнаруживают себя=
на финансовом рынкеK= В большинстве корпораций миноритарии − влаJ
дельцы маленьких пакетов акций − не оказывают значимого влияния на=

================================================
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связанных взаимными интересами высший менеджмент и владельцев=
крупных пакетов акций − мажоритариевK=Такая бесконтрольность нередко=
приводит к финансовым злоупотреблениям и прямым аферамK=Стоит только=
напомнить о потрясшем США скандале с энергетическим гигантом − корJ
порацией=…Энрон»I=руководство которой занималось мошенническими фиJ
нансовыми операциями в офшорных зонах= Eглавным образом сокрытием=
убытковF=с целью искусственного повышения курса своих акцийK=

Происходящее первоначальное становление корпоративных институJ
тов в нашей стране также оказалось сопряжено с большими издержкамиK=
ТакI=в условиях длительной рецессии на отечественном фондовом рынке=
акции многих потенциально конкурентоспособных корпораций фактичеJ
ски перестали котироваться по приемлемым ценам и в большинстве своем=
находятся в= …недвижимой»= собственности крупных отраслевых холдинJ
говI= находящихся под полным государственным патронажемK= Сказанное=
касаетсяI= в частностиI= практически всех крупных высокотехнологичных=
корпораций оборонно-промышленного комплекса= EОПКFK= Исключение=
представляет только корпорация= …Иркут»I= успешно производящая польJ
зующуюся спросом на внешних рынках авиационную военную техникуK==

НесомненноI=корпоративный рынок не является за редким исключеJ
нием монопольным рынкомK= На большинстве рынков в реальной сфере=
между корпорациями ведется жесткая конкурентная борьбаK=Ее формы и=
методы хорошо изученыI=в частностиI=на примере современного автомоJ
билестроенияK==

В данной связи хотелось бы акцентировать внимание на новом поJ
нимании исследователями феномена монополизма/олигополизма в услоJ
виях доминирования крупных транснациональных корпорацийK=Речь идет=
о концепции рыночной власти в современной экономической теорииNI=выJ
ходящей далеко за рамки традиционного рассмотрения феноменов моноJ
полии и олигополии на тех или иных рынкахK=Под рыночной властью поJ
нимается властьI=одновременно опирающаяся на мощь контролируемого=
капитала= EразумеетсяI=не только собственногоF=и на располагаемые инстJ
рументы воздействия на рынокI =то есть по сути дела на корпоративный=
капитал и внешнее корпоративное=EнадкорпоративноеF=регулированиеK==

В силу сказанного результаты деятельности крупной корпорации не=
могут адекватно выразить только показатели чистой прибыли или отноJ
шения чистой прибыли к собственному= EавансированномуF=капиталуI= как=
в классической и неоклассической экономической теорияхK= Критерий=

================================================
N= = Полно иI= главноеI= очень убедительно она представлена в работах Жана ТироляW=
Ж.ТирольK=Рынки и рыночная властьK=СПбW=Экономическая школаI=тKOI=OMMMX=gK=qiroleK=qhe=
theory=of=corporate=financeK=kKvKI=OMMSK=
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максимальной реализацииI= отражающий исключительно текущие эконоJ
мические результатыI= также не может быть главным измерителем деяJ
тельности корпорацииI=выступающей ключевым субъектом инвестиционJ
ных рынковI=в том числе фьючерсныхK=В расчет должна приниматься факJ
тически вся структура корпоративного капиталаK=Наиболее объективными=
индикаторами работы корпорацииI=как показывают многолетние эмпириJ
ческие исследованияI=выступают показатели величины совокупных актиJ
вов и доли прибыли в ценеI=а точнееI=в цене последней единицы реализоJ
ванных товаров=EуслугFK=

Феномен рыночной власти крупных корпораций непосредственно=
связан с доминирующем положением в современной экономике финансоJ
вых рынковI =о чем уже говорилось вышеK =Национальные и мировые фиJ
нансовые и особенно фондовые рынки являются важнейшими каналами=
увеличения капитала корпораций и тем самым их рыночной властиK =
Именно крупнейшие банки и наиболее значимые финансовые= EинвестиJ
ционныеF=и страховые компанииI=с одной стороныI=и сырьевые и торговые=
гигантыI=с другойI=располагают большей частью финансовых активов миJ
ровой экономикиK==

Контроль над потоками финансовых ресурсов и в целом движением=
капитала позволяет добиться максимального рыночного господстваNK=Оно=
достигается путем поглощений=Eпокупки крупных пакетов акцийF=и слияJ
нийK=Фактически сводные и национальные фондовые индексы зависят от=
состояния=…доминирующего»=конгломерата компаний= Eв дальнейшем для=
краткости будем называть его ДККFK= Его прибыль тоже максимальна в=
масштабе всей мировой экономикиK =Об этом свидетельствуют хотя бы=
имеющиеся оценки соотношения прибыли к продажамK=

В то же время следует обратить внимание на известный= …секрет»K=
Ожидаемая с учетом фактора риска прибыль к собственному капиталу фиJ
нансовых и сырьевых монстров оказывается примерно такой жеI=как у осJ
тальныхK=Главная причина тому заключается в гораздо более низкой скороJ
сти обращения капитала ДККI=в сравнении с остальными компаниямиK==

СоответственноI=цены акций ДКК не отличаются от котировок акций=
других компанийK=И с позиции обычныхI=не институциональных инвестоJ
ров ценные бумаги крупнейших лидирующих корпораций не предпочтиJ
тельнее акций других компанийK= В то же время фактическое рыночное=
преимущество над компаниями из других секторовI= включая высокотехJ
нологичныйI= финансовых компаний и связанных с ними партнерскими=
узами торговых и сырьевых ТНК огромноK =Им открыт доступ на все миJ
ровые финансовые рынки и их анклавыI=в частностиI=в офшорные зоныK==
================================================
N==Ж.ТирольK=Рынки и рыночная властьK=СПбKI=OMMMK=
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В результате имеет место экстернальныйI= не отражаемый через суJ
ществующие рыночные индикаторы эффект избыточного роста финансоJ
вых активов ДКК в отношении мирового иI =тем болееI =национальных=
рынков капиталаK =Этот эффект следует считать однозначно негативным с=
точки зрения рационального распределения финансовых ресурсов и потоJ
ков капиталаK=

ВпрочемI= национальная экономика иI= тем болееI= мультирегиональJ
ная/мировая экономика не могут быть полностью= …инкорпорированы»K=
Даже в самой много размерной экономике крупные корпоративные рынкиI=
которые могут быть названы и олигопольно-корпоративнымиI= всегда огJ
раниченыK= Главная причина заключается в неизбежности существования=
относительно малоразмерных и локальных рынковK=Здесь эффекты эконоJ
мии на масштабахI=горизонтальной и вертикальной интеграции не проявJ
ляют себяI= и деятельность крупных корпораций не приносит желаемых=
результатовI=прежде всегоI=финансовыхK=

В современной экономической литературе немалое внимание уделяJ
ется проблеме партнерства крупных корпораций и менее крупных предJ
приятийI= в основном не инкорпорированныхK= Современные контрактные=
(субконтрактныеF=механизмы в принципе позволяют добиться согласоваJ
ния интересов этих экономических агентовK=Однако неравное экономичеJ
ское положение участников контрактов рано или поздноI=как показывает=
эмпирический опытI= приводит к серьезным сбоям в функционировании=
отдельных рынков и даже их полным проваламK= И для предотвращения=
таких явлений требуется дополнительное адресное государственное вмеJ
шательствоK=

В условиях рыночного доминирования крупных корпораций общеJ
значимое социальное значение приобретает устойчивое и масштабное=
функционирование малого бизнесаI=прежде всего в сфере услуг и реальJ
ной сфере региональной и местной экономикK=Только при успешном разJ
решении этой проблемыI= как убеждает опыт всех развитых странI= возJ
можно обеспечение занятости и благосостояния для большинства гражJ
данK= И сама жизнь убеждает в необходимости общественной регуляции=
сектора малого бизнеса с помощью широкого арсенала рыночных инстJ
рументовK=

НаконецI= как давно доказаноI= совершенно автономным от крупного=
корпоративного бизнесаI= включающего высокотехнологичных гигантовI=
выступает малый инновационный бизнесK=Взаимодействие между малыми=
инновационными фирмами и крупными корпорациями также не может=
происходить на принципах полностью свободного рыночного обменаK=
Здесь также требуется гибкая политика государственного вмешательства в=
рыночные процессыK=
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В качестве дополнения к сказанному уместно обратиться к практике=
российского рынкаK=

За последние годы в России сложилась уникальная для стран с мноJ
горазмерной экономикой сверхконцентрация крупнейшего корпоративноJ
го капиталаK= Согласно результатам недавно проведенного обследованияI=
NMM=крупнейших российских корпораций обладают=VTIPB=национального=
капиталаK= Сказанное означаетI= что отечественным монополиJ
ям/олигополиям принадлежит подавляющая часть капитала всех остальJ
ных компанийK=По сути дела практически все сектора отечественного наJ
родного хозяйства находятся в полной зависимости от крупнейших экоJ
номических= …феодалов»I= которыеI= в свою очередьI= очень сильно= …опекаJ
ются»=властьюK=

К настоящему моменту масштабы слияний= Eполные поглощения на=
отечественном фондовом рынке происходят весьма редкоF=достигли очень=
значительных размеров − в текущем году их объем возможно достигнет=
NMM= млрд долларовK= При этом подавляющая часть операций по покупке=
больших пакетов акций происходит ради диверсификации портфеля ценJ
ных бумаг крупных корпорацийK= Теперь они откровенно называются=
"влияниями?= EhttpW//wwwKmergersKru/market/process/F, как в отношении=
приобретения компанией=?Русал?=Eмажоритарный акционер − г-н ДерипаJ
скаF=OR=B=пакета акций=?Норникеля?K==

В условиях долговременной рецессии на российском фондовом рынJ
ке выгодными оказываются исключительно спекулятивные операции чеJ
рез трейдеров инвестиционных и брокерских компаний в течение неJ
скольких торговых днейK=Долгосрочные же вложения в мелкие пакеты акJ
ций не приносят весомого доходаK= Миноритарии могут утешить себя=
только иллюзией участия в управлении крупных корпорацийK=

Фактически рынок крупных пакетов акцийI= опосредствующий проJ
цессы интеграцииI= слияния и поглощенияI= оказался прочно захвачен=
крупнейшими российскими корпорациямиI= в большинстве своем с холJ
динговой структуройK= Обычные предприятия − компании и после заверJ
шения процедур акционирования реально не имеют возможности кардиJ
нально укрупнить свой бизнес на основе использования огромного потенJ
циала вертикальной интеграции и региональной кластеризацииK=

Как следствиеI= происходит фактическое усиление монополизацииK=
Красноречивый пример в подтверждение сказанного − ситуация вокруг=
созданного несколько лет назад под предлогом необходимости кардинальJ
ной отраслевой модернизации концерна=…Силовые машины»I=объединивJ
шего всех отечественных производителей сложного гидроэнергетического=
оборудованияK=Совсем недавно эта искусственно созданная монополистиJ
ческая корпорация была фактически приобретена= …Северсталью»= г-на=

http://www.mergers.ru/market/process/
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Мордашова=EзаметимI=через свою дочернюю фирму на КипреF=с прямого=
одобрения ФАСK=И теперь можно констатировать уникальный для=uuf=веJ
ка феномен − в потенциально высокотехнологичном сегменте рынка возJ
никла сугубо частная монополия наподобие= …Газпрома»I= которая неизJ
бежно будет навязывать выгодные для себя условия гидроэлектроJ
станциям и другим потребителямK==

Представители власти громогласно заявляют о возникновении новоJ
го класса собственников-акционеровI= в совокупности владеющих значиJ
тельными пакетами акций= …Газпрома»I= ЛукойлаI= СургутнефтегазаI= СберJ
банкаI= НорникеляI= АвтовазаI= ГУМаK= НалицоI= по их мнениюI= если не наJ
родныйI=то демократический капитализмK=Но это утверждение полностью=
несостоятельноK= Новые собственники − реально высшие и средние меJ
неджеры крупнейших корпорацийI=притом главным образом корпораций с=
государственным участиемK=По существу имеет место просто перераспреJ
деление акционерного капитала внутри сектора крупнейших корпорацийK==

Есть все основания полагатьI= что сверхкорпоративизм российской=
экономики проявляется в стагнирующем состоянии собственно некорпоJ
ративного бизнеса в реальной сфереK =Как показывают результаты провеJ
денных обследований журнала=…Эксперт»=в=OMMVI=OMNM=и=OMNN=ггKI=в России=
просто мизерно число потенциально конкурентоспособных компаний со=
средним по современным меркам капиталом= ERMJNMM=млн долларовFK= ОтJ
сутствие современного среднего бизнеса вполне закономерно сопряжено с=
глубокимиI=притом усилившимися за последние несколько лет региональJ
ными диспропорциямиK=По сути дела регионыI=где не действуют крупные=
корпорацииI= оказываются в положении настоящих отверженныхK= При=
этом нельзя не обратить внимания и на замкнутость региональных эконоJ
микK= Ни одного случая объединения средних промышленных предприJ
ятий разных регионов нам не известноK=

В то же время существует огромное число небольших предприятийK=
В значительной своей части они финансово несостоятельныI=заведомо не=
конкурентоспособны и мало привлекательны для высококвалифицироJ
ванного персоналаK= По существу они выполняют функцию стабилизатоJ
ров занятости на уровне отдельных российских регионовK=

Теперь об отечественном малом бизнесеK= Сложившуюся структуру=
малого бизнеса в России нельзя оценить позитивноK=Почти половина маJ
лых предприятий концентрируется в оптовой и розничной торговлеK=ОсоJ
бенно деформирована производственная структура малого бизнеса в=
обычныхI= далеких от Москвы провинциальных регионахK= Здесь деяJ
тельность малых предприятийI= в большинстве своем находящихся под=
полным контролем местной бюрократииI= ориентирована на достижение=
сиюминутных коммерческих результатов заведомо вне инновационного=
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поляK= Нельзя не учитывать и тогоI= что обусловленная= ?сверхкорпоративJ
ным?=прессом стагнация среднего регионального бизнеса в свою очередь=
резко лимитирует рост обычного малого бизнеса в реальной сфереK=ПроJ
дукция малых промышленных предприятий ориентирована исключительJ
но на локальные потребительские рынкиI=где она находит весьма ограниJ
ченную реализацию вследствие конкуренции со стороны крупных произJ
водителейI=в основном зарубежныхK==

В условиях неблагоприятного делового и инвестиционного климата=
осуществляемая масштабная государственная поддержка малого бизнеса=
в реальной сфере оказывается малоэффективнойK=В настоящее время она=
осуществляется в решающей мере посредством льготного кредитования=
малого бизнеса под поручительство региональных гарантийных фондовI=в=
основном по-прежнему пополняемых из федерального бюджетаK= Однако=
процедура предоставления такого рода поручительств никак не регламенJ
тированаI=да и сами поручители практически не несут никакой финансовой=
ответственностиK=Как и в советское времяI=все решается келейно в соответJ
ствии с преференциями региональной номенклатурыK= В результате подавJ
ляющее большинство потенциально эффективных малых производственJ
ных предприятий оказываются лишенными каналов льготного кредитоваJ
ния и вынуждены брать кредиты на сугубо коммерческих условияхK=Но даJ
же минимальные кредитные коммерческие ставкиI= устанавливаемые РосJ
сийским банком развития=–=главным кредитором малого бизнеса со стороJ
ны государстваI=непомерно высоки для обычного предпринимательстваK=

И совсем ничтожной остается доля малых предприятий непосредстJ
венно в инновационном бизнесеK=В=OMMV=году на таких предприятиях труJ
дилось немногим более=T8=тысяч человекI=а объем рыночной выручки был=
просто мизернымK= В= OMNM−OMNN= годах ситуация в этом сегменте нациоJ
нальной экономики улучшилась весьма незначительноI= несмотря на знаJ
чительные усилия федеральных и региональных органов властиK=

Очевидный недостаток механизма государственной поддержки малоJ
го инновационного бизнеса заключается в распределении ресурсов исJ
ключительно через региональные властные структурыI=не доходя до конJ
кретных предприятийK=Фактически имеет место полное огосударствление=
процесса венчурного финансирования без серьезного привлечения частJ
ных инвесторовI=тем более на конкурсной основеK=Все вливания в инноваJ
ционный малый бизнес осуществляются за счет государственного финанJ
сирования при более чем скромном участии новоявленных= …бизнесJ
ангелов»=–=фактически все тех же российских олигарховK=До настоящего=
времени частные инвесторы остерегаются тесного сотрудничества с госуJ
дарственной администрацией венчурных компаний и фондовX= тем более=
что их маломасштабная деятельность оказалась практически не связана с=
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предоставлением средств из региональных гарантийных фондовI=находяJ
щихся под прямым контролем администраций субъектов РФK =В качестве=
примера уместно привести особую экономическую зону в ДубнеI=где доля=
частных инвестиций составляет всего=S=BK==

Из всего сказанного можно сделать немаловажное заключениеK= ФеJ
номен доминирования в современной экономике крупного корпоративноJ
го укладаI= главным образом функционирующего на принципах заведомо=
несовершенного олигопольного рынкаI= неправомерно абсолютизироватьK=
Неотъемлемым дополнением корпоративного сектора выступает некорпоJ
ративный секторI=в основном также объединяющий несовершенные рынJ
киK= При этом действия механизмов корпоративного регулирования и саJ
морегулирования некорпоративных рынков определенно недостаточно=
для полного воспроизводства совокупного рынка в тех или иных его граJ
ницах=EнациональныхI=мультирегиональныхI=глобальныхFK=Это становится=
достижимым только благодаря экономико-политическому вмешательству=
государства и других субъектов общественной регуляцииK==

Корпоративизация и проходящая параллельно глобализация эконоJ
мики определенно усложняют задачи государственной экономической поJ
литикиNK= Теперь ее прерогативой становится обеспечение стабильности=
функционирования ограниченно конкурентных корпоративных рынков и=
их взаимодействия друг с другом и с некорпоративными рынкамиI= в их=
числе инновационнымиK= И есть весомые основания предполагатьI= что=
традиционные универсальные методы рыночного регулирования в дальJ
нейшем будут во все большей мере дополняться методами гибкой и адJ
ресной структурной политикиK==

На наш взглядI=и в настоящий период корпоративизации и глобалиJ
зации давно известная концепция национальной смешанной экономикиI=
восходящая к Фридриху ЛистуI= сохраняет свою правомерностьOK= В соотJ
ветствии с ней на национальном уровне рынок не является целостной=
экономической системойK=Он представляет собой только часть экономичеJ
ской системыI=в которую входит и государство как субъект экономической=
деятельностиK= Это в первую очередь означаетI= что наряду с частнопредJ
принимательской деятельностью в рамках корпоративных и других мноJ
гообразных рынков смешанная экономикаI= регулируемая государством и=
обществомI= включает в себя также различные виды государственного=
предпринимательства и частно-государственного партнерстваK==

=
================================================
N==Acocella=kK=OMMRK=bconomic=policy=in=the=age=of=globalizationK=CambridgeK=
O==Самуэльсон ПK=ЭкономикаK=МKW=ПрогрессI=NVSQK=
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P. О состоянии теоретических исследований  
современного рынка 

Хорошо известны теоретические модели несовершенного рынкаI=
принадлежащие КлауэруI= Барро и ГроссмануI= а также Бенасси и ХартуNK=
Этим исследователям удалось успешно скорректировать классическую=
Вальрасианскую модель рыночного равновесияK= В соответствии с реальJ
ным положением дел в моделях несовершенного рынка условия общего=
равновесия оказываются поставлены в непосредственную зависимость от=
ценового поведения экономических агентов на рыночных сегментах моJ
нопольного типаK=

Однако неоклассический модельный аппарат не позволил отразить=
многоальтернативный выбор решений экономическими агентамиI= в знаJ
чительной мере непосредственно не определяемый традиционными рыJ
ночными факторами= EценамиI =доходами и дрKF =и складывающийся под=
влиянием как макроэкономических факторовI= в том числе государственJ
ной экономической политикиI=так и факторов неопределенности и рискаK=
Не принимались во внимание в рассматриваемых теоретических исследоJ
ваниях и фундаментальные различия между отдельными рынкамиI= в чаJ
стностиI=финансовыми и реальнымиK=

Гораздо более реалистичное понимание закономерностей функциоJ
нирования современного рынка в сравнении с неоклассической теорией=
дает обращение к современной= EновойF= институциональной теорииK= ИнJ
ституциональная экономикаI= характеризуемая положительными трансакJ
ционными издержками на выполнение контрактов и большинства других=
рыночных сделокI= просто не предполагает существование совершенного=
конкурентного рынкаK=Наряду с этим принципиальное значение имеет пеJ
реосмысление прежних неоклассических представлений о степени рациоJ
нальности решений рыночных и других экономических агентов= Eв том=
числе представляющих собой крупные организацииF=в условиях сложной=
структуры их взаимодействийI=характеризуемой разной направленностью=
интересов иI= в частностиI=оппортунистическим поведениемK= Речь идет о=
получившей широкое признание концепции ограниченной рациональноJ
сти экономического поведенияI=принадлежащей Герберту СаймонуO=K=

Также уместно обратить внимание на реалистичный подход совреJ
менных институционалистов к оценке результатов экономической деяJ

================================================
N= =СмKW= Clower= oK=qhe=keynesian= revolutionW=a= theoretical= appraisalK= //=qhe= theory=of= interest=
ratesK=kKvKI=NVSRX=Barro=oKI=drossman=eK=joneyI=employment=and=inflationK=CambridgeI=NVTSX=
Benassy=gKmK=bconomics=of=market=disequilibriumK=kKvKI=NV8OK=eart=ОK=fmperfect=competition=
in=general=equilibriumK=nuarterly=journal=of=economicsI=NV8RI=kK=OK=
O Саймон ГK=Рациональность как процесс и как продукт мышленияK=qhesisI=NVVPI=qKNI=№PK=
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тельности и экономической эффективностиI= учитывающий несовершенJ
ныйI= отчасти монопольный характер современных рынков и огромную=
значимость фактора рыночной неопределенностиK= Под эффективностью=
рынка понимается условнаяI= ожидаемая с той или иной вероятностьюI=
максимизацияI=трактуемая как результат определенного равновесного реJ
шенияI= вытекающего из принятойI= базирующейся на эмпирическом знаJ
нии институциональной конфигурацииNK==

Несомненным достоинством институциональной теории является и=
ее ориентация на изучение проблем организации современных рынковK=
Это особенно проявилось в отношении исследования корпоративных=
рынков с их сложной организационной структуройO=

Однако и исследования в русле современного институционализма до=
настоящего момента не привели к созданию целостной теории современJ
ного рынкаI= несовершенно конкурентного и неполногоK=ТакI= самый приJ
знанный современный экономист-теоретик Джозеф Стиглиц по существу=
констатирует отсутствие единой экономической теории иI= в частностиI=
отсутствие общей теории современной рыночной экономикиPK=Фактически=
имеются только теории функционирования отдельных рынков с несоверJ
шенной конкуренциейK=ТакI=определенно существенный прогресс наблюJ
дается в исследованиях закономерностей функционирования отдельных=
рынковI =в частностиI =денежных и финансовых рынков= Eсудя хотя бы по=
присужденным Нобелевским премиям по экономикеFK==

В данной связи особо уместно обратить внимание на широкое исJ
пользование в теоретических исследованиях поведенческих эконометриJ
ческих моделей отдельных рынковI=основанных на теории игрK=Поистине=
фундаментальной по своему научному значению оказалась игровая моJ
дель равновесного социального выбора по НэшуQK=Эта модельI=по мнению=
авторитетных исследователейI=дает адекватное концептуальное представJ
ление= ?правдоподобного исхода?= при относительно рациональном повеJ
дении рыночных агентовI=применяющих смешанные стратегии и не слеJ

================================================
N=ae=AlessiK=mroperty=rightsI= transaction= cost=and=uJefficiencyW=an= essay=in= economic= theory/=
American=bconomic=oeviewI=NV8PI=vK=TPI=kKNX=Сухарев О.СK=Теория экономической эффекJ
тивностиK=МKW=Финансы и статистикаI=OMMVK==
O==Уильямсон ОK=Экономические институты капитализмаK=ЛениздатI=NVVSK==
P= =Стиглиц ДжK=Информация и смена парадигмы в экономической наукеK= /=Мировая экоJ
номическая мысльK=ТKRI=кнK=OK=МKW=ЭкономикаI=OMMRK==
Q==Интересно отметитьI=что концептуальная теоретическая модель Нэша была посвящена=
именно проблеме игрового равновесия между социальными акторами в их широком поJ
ниманииK= Ее автор − гениальный совсем молодой= Eв тот моментF=математик Джон Нэш=
был просто незнаком с экономической теориейK =СмKW =eash =gKcK =qhe =bargaining =problemK =
bconometricaI=NVRMI=koK=NK==
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дующих так называемым доминируемымI=по сути своей бескомпромиссJ
ным стратегиямK==

4. О методологии структурного институционализма.  
Институциональная структуризация смешанной  

экономической системы 
Общественная полезность несовершенногоI=не эффективногоI=по ПаJ

ретоI=рынка не может быть определенаI=исходя из автономных критериевK=
Для оценки его роли в макроJ= экономической системе требуется приниJ
мать во внимание взаимодействия с другими рынкамиK=СказанноеI=стоит=
заметитьI=особо касается относительно автономных рынков − такихI= как=
военно-промышленныеK=Тем самым возникает необходимость обращения=
к= …вечной» =проблеме рыночной структуры на уровне национальной экоJ
номикиI=мультирегиональной и глобальной экономикиK=

НаверноеI=не требует аргументации то положениеI=что наилучшим обJ
разом исследование взаимодействий между различными рынками станоJ
вится возможным путем их структурирования в рамках определенной экоJ
номической системыK=Распространение исследований конкретных рынков и=
других областей экономической деятельности на системный уровень поJ
зволяетI=как показывает длительный опыт применения межотраслевых моJ
делей леонтьевского типа=Eдругой вопрос − насколько адекватно?FI=оценить=
их место и роль по степени позитивности жизни обществаK==

Принципиально важно и то обстоятельствоI=что экономические сисJ
темы являются открытымиI=они выступают подсистемами универсальных=
систем того или иного социумаK=Тем самым существует принципиальная=
возможность для оценки взаимодействия рыночных и неэкономических=
процессовI= которое оказывает очень значимое влияние на жизнь совреJ
менных обществK==

ТакжеI= с позиции сегодняшних научных представленийI= трудно осJ
поримой представляется аргументация в пользу институциональной=
структуризации рыночной и в целом экономической деятельностиK=Такая=
структуризация однозначно предпочтительнее традиционных ресурсноJ
отраслевой и организационно-хозяйственной градацийK= Она позволяет в=
наиболее полной мере учесть именно качественные различия между разJ
личными рынками и видами предпринимательства= Eвключая государстJ
венноеFI=что необходимо для оценки их системного эффектаK==

В данной связи позволим себе повторить нашу позициюNK= ИнституJ
циональное структурирование современных рынков в рамках экономичеJ
================================================
N СмKW=Мартынов АK=Об обновленной концепции экономической трансформацииK//=ОбщеJ
ство и экономикаI=OMNNI=№=QJRK=
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ской системы − не самоцельK=Плодотворное автономное исследование рыJ
ночных институтов как качественных параметров экономической деяJ
тельности возможно только в отдельных узких областяхI=о чем свидетельJ
ствует длительный опыт применения так называемого прикладного инJ
ституционального анализаNK=Исследование институциональной структуры=
имеет смысл главным образом в непосредственной увязке с движением=
ресурсовI=в их числе потоков капиталаI=и поведением конкретных субъекJ
тов − корпорацийI=обыкновенных фирмI=государственных и некоммерчеJ
ских организацийI=индивидуальных предпринимателей иI=конечноI=основJ
ных групп потребителейK= СоответственноI= одним из императивов такого=
исследования выступает хотя бы приближенное определение системной=
экономической эффективностиI= отражающей полный кумулятивный эфJ
фект всех видов экономической деятельностиK=При этом нельзя игнорироJ
вать то обстоятельствоI=что только оценки эффективности использования=
тех или иных ресурсов реально квантифицируемы и понятно интерпретиJ
руются с позиций экономической политикиK==

В реальной экономике наблюдается очень широкое разнообразие инJ
ституциональных порядковK=ТакI=в частностиI=в экономической практике=
обычно выделяют частные порядки − финансовыйI= денежныйI= внешнеJ
экономический и дрK=Однако для системного исследования гораздо более=
значимы общие или основные институциональные порядкиI= распростраJ
няющие свое действие на все процессы в рамках значительной части экоJ
номического поляK==

В первую очередьI= функционирование институционального каркаса=
нормально развивающейся экономической системы предполагает наличие=
самодостаточных основных порядковK= Каждый из институциональных=
порядков такого рода распространяет свое действие на большую часть=
этой системыK=В результате благодаря свойству самодостаточности основJ
ных институциональных порядков в принципе любое действие может=
найти институциональное обеспечениеK==

Применительно к экономическому полю можно выделить несколько=
основных институциональных порядковK= В первую очередь к ним отноJ
сится официальный порядокI=включающий в себяI=в частностиI=все госуJ
дарственные экономические институтыK= Либеральный порядокI= дейстJ
вующий на принципах рыночного саморегулированияI=составляет только=
часть основного официального порядка в рамках экономического поляK=
Для любой национальной экономики= Eэкономика США тоже не является=
исключениемF=характерно наличие широкого состава институтов государJ

================================================
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ственного регулированияK= Велика роль этих институтов и на наднациоJ
нальном уровнеK==

Обозначенный порядок объективно дополняет официальный поряJ
докI= действующий в сфере общественного потребления= Eв частностиI=
включающий регламентации деятельности государственных предприJ
ятийFK=ЗаметимI=что последний вбирает в себя в той или иной пропорцииI=
очень существенно варьирующейся по разным странамI= административJ
ные и рыночные регламентацииK==

Кроме тогоI=и в рыночной сфереI=и в сфере общественного потреблеJ
ния действуют теневые порядкиK= Они также удовлетворяют требованию=
самодостаточностиK=

Для любой экономической системы характерно наличие многих осJ
новных в рассматриваемом смысле институциональных порядковI=притом=
взаимно переплетающихся друг с другомK=Непосредственное исследование=
всей их большой совокупности представляется весьма затруднительнымK==

Тем не менееI=выход из положенияI=по нашему представлениюI=сущестJ
вуетK=Он заключается в=…разложении»=основных институциональных порядJ
ков на универсальные базовые порядкиK= По существу они выражают= “чисJ
тые”=стратегии поведения акторов и играют роль ортогональных векторовI=
через которые может быть выражен фактический набор основных институJ
циональных характеристик состояния всей экономической системыK=

Универсальные базовые порядки призваны вбирать в себя целостную=
совокупность институтовI=функционирующих в соответствии с исходными=
конституирующими принципамиK= Имманентной чертой базового порядка=
выступает взаимообусловленность и рекурсивность относящихся к нему=
институтовK=Каждый из базовых порядков может быть представлен в виде=
многоуровневой совокупности институтовI=взаимодействующих друг с друJ
гомK =Вершину этого= “дерева” =занимают корневые институты= – =фундаменJ
тальные правилаI=которые конкретизируются на более низких уровняхK==

В результате такого рода порядки выглядят как иерархически упоряJ
доченный набор правилI=когда правила определенного уровня логически=
вытекают из правил вышестоящего уровняI= начиная с фундаментальных=
корневых правилK= Вместе с темI= как показывают многие исторические=
примерыI=внутренняя структура базовых порядков может быть весьма даJ
лекой от рациональных стандартов и избыточной с точки зрения потребJ
ных трансакционных издержек для ее воспроизводстваK==

Относительно друг друга базовые порядки однозначно являются=
конкурентнымиK= В реальном пространственно-временном измерении у=
экономических агентов всегда существует альтернатива выбора действияI=
регулируемого разными базовыми институциональными порядкамиK= В=
экономической системе в качестве базовых порядков выступают порядки=
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саморегулированияI= общественной или государственной регуляцииI= а=
также группового или корпоративного регулированияK=

Следуя современной институциональной парадигмеI=части экономиJ
ческой системы составляют одно целое благодаря действию механизмов=
общественной регуляцииK= Тем самым функционирование порядка общеJ
ственной регуляции по существу выступает неотъемлемым условием выJ
полнения свойства системной эмерджентностиK=

КонечноI=неправомерна трактовка институтов общественной регуляJ
ции как административных регламентацийK= Известные косвенные инстJ
рументы регулирования рынка также входят в состав институтов общестJ
венной регуляцииK= В рамках конкретной экономической системы фактиJ
чески все нормы и правилаI=реализуемые посредством деятельности оргаJ
нов государства и других субъектов от имени всего обществаI =представJ
ляют рассматриваемый институциональный порядокK==

В то же время применительно к любой экономике неправомерно приJ
уменьшение значимостиI=по крайней мереI=потенциальногоI=базового поJ
рядка саморегулированияK= Его функционирование позволяет обеспечить=
возможность свободной и предприимчивой экономической деятельности=
для большинства социальных субъектовK=В результате жизнь современноJ
го развитого общества происходит с помощью весьма широкого состава=
регламентацийI= принимаемых посредством свободного выбора конкретJ
ных экономических агентовK==

Очень велика и значимость институтовI= представляющих порядок=
корпоративного регулированияK= Именно корпоративные структурыI= к коJ
торым в том числе относятся сетевыеI=доминируют в экономической жизJ
ниK=ПравдаI=при этом было бы неправомерно не признавать заведомую огJ
раниченность действия подавляющего числа групповых норм и правил=
рамками отдельных зон взаимодействий в рамках экономической систеJ
мыI=в частностиI=внутри крупных корпораций и многозвенных некоммерJ
ческих организацийK==

Трудно не согласиться с темI =что указанный порядок во многом выJ
ступает производным от порядков саморегулирования и общественной=
регуляции как исходных основополагающихK= В частностиI= как известноI=
регламентации поведения внутри крупных современных рыночных фирм=
по существу являются симбиозом правил независимого поведения и праJ
вил поведения в соответствии с административными предписаниями и=
другими регламентациямиI= установленным руководствомK= По существу=
современное корпоративное управление характеризуется свободным приJ
нятием решений менеджерамиI= с одной стороныI= и ориентацией на досJ
тижение общефирменных целейI=с другойK==
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Вместе с темI=имеет смысл особо подчеркнутьI=что институты групJ
пового= EкорпоративногоF= регулирования в принципе автономныK= Они=
функционируют в результате деятельности организаций как самостояJ
тельных игроков на экономическом полеI= хотя в отдельных странах это=
происходит исключительно формальноK==

Каждый в отдельности базовый в рассматриваемом понимании инJ
ституциональный порядок заведомо не является самодостаточным в реJ
альной жизни обществаI=на что справедливо обращается внимание в рабоJ
тах немецких институционалистовINK=ТакI=напримерI=несамодостаточность=
порядка саморегулирования в полной мере проявляется в отношении деяJ
тельности естественных монополий или сходных с ними экономических=
агентовK=В реальном бизнесе большинство хозяйственных решений реалиJ
зуется в результате наложения друг на друга действий институтовI=отноJ
сящихся к разным базовым порядкамK=

Вполне закономерно современным экономическим системам присуJ
щи заведомо= …смешанные»= институциональные структурыI= когда дейстJ
вие институтов одного базового порядка всегда дополняется действием=
институтовI= функционирующих на основе других конституирующих=
принциповK=Более тогоI=основные сегменты этого поля могут существенно=
различаться с точки зрения сочетания действующих в их рамках базовых=
институциональных порядковK=

Очень важное значение также имеет следующий моментW= последоJ
вательная идентификация в рамках экономической системы базовых=
институциональных порядков позволяет выявить ее фундаментальную=
специфику и принципиальные отличия от других экономических системK=
Это может быть опять-таки проиллюстрировано на примере российской=
экономикиK= Проведенные исследования однозначно свидетельствуют о=
явном доминировании порядка государственной регуляции относительно=
порядка корпоративного регулирования иI= тем болееI= порядка саморегуJ
лированияI= что совсем не присуще современным экономическим=
системам западных странK==

Как уже отмечалосьI= в большинстве секторов отечественной=
экономики абсолютно превалируют крупнейшие корпорации с государстJ
венном участиемI= находящиеся под полным контролем государственной=
власти и российских олигарховK= Здесь фактически имеет место=
сращивание государственного капитала= Eв первую очередь консолидироJ
ванного в АО= ?Кремль?F= и капитала олигархов − мажоритарных=
владельцев крупнейших корпорацийK= Не вызывает сомнений и главенстJ
вующее положение институтов государственной регуляции в финансовоJ
================================================
N Теория хозяйственного порядкаK=МKW=ЭкономикаI=OMMOI=сK=OPMJOPOI=OQSJORO=
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банковской сфереK= По сути дела до настоящего момента на основных=
денежных и кредитных рынках доминируют всем известные федеральные=
банки=EЦентральный банкI=Сберегательный банкI=ВнешэкономбанкI=ВТБ и=
дрKF=и региональные банки=EтакиеI=как Банк Москвы и банк ТатарстанаF=с=
государственным капиталомI= ориентированные непосредственно на=
интересы государственной властиK=

Обозначенные отличия корневой институциональной структуры отеJ
чественной экономики от соответствующей структуры экономической=
системы глобального капитализмаI= основные контуры которой опредеJ
ленно сформировалисьI=глубоки и трудно преодолимы даже в среднесрочJ
ной перспективеK= По этой причине быстрый= Eрекомендуемый многими=
западными экспертамиI=заметим в скобкахF=процесс сближения с глобальJ
ным капиталистическим миром после окончательного вступления России=
в ВТО может оказаться очень болезненным и быть сопряжен с огромными=
не компенсируемыми потерями материального и особенно человеческого=
потенциала как в период радикальных рыночных реформ= NVVO−NVVR= ггK=
ТакI=по даннымI=опубликованным в журнале=…Эксперт»I=РоссияI=вступая в=
ВТОI= отдаст зарубежным компаниям вчетверо больший объём рынковI=
чем получит шанс отвоевать у нихX= в годовом выражении это составит= =
VM= миллиардов долларов против= OPK= Стоит добавитьI= что эксперты ВсеJ
мирного банка также полагаютI=что прямые иностранные инвестицииI=веJ
роятноI=могут повлечь глубокий спад производства в компанияхI=находяJ
щихся в собственности россиянK==

В целом рассмотренный подход к структуризации институциоJ
нальных порядков дает возможность отразить с необходимой полнотой=
многообразие взаимодействий экономических агентовK= По сути дела все=
они оказываются соотнесенными с определенными сегментами этих поJ
лей и сложившимися на них институциональными порядкамиK= Каждый=
рынок получает свою специфическую институциональную кодировку с=
точки зрения представленных на нем частных и базовых институциоJ
нальных порядковK=Одновременно могут бытьI=по крайней мереI=приблиJ
женноI=идентифицированы внешние относительно данного рынка инстиJ
туциональные порядки в рамках определенной экономической системыI=а=
также значимые внесистемные институциональные и другие факторыK==

Как следствиеI=количественные индикаторы функционирования конJ
кретного рынка − индикаторы доходностиI=степени конкуренции=Eобычно=
измеряемой с помощью индекса Херфиндаля-ХиршманаFI=степени техноJ
логичности и дрK=− оказываются непосредственно соотнесенными с качеJ
ственными институциональными характеристикамиK= Это позволяет соJ
поставить результаты функционирования различных рынков в зависимоJ
сти от их институционального потенциала с учетом прямых и косвенных=
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трансакционных издержекK= Кроме тогоI= известные индикаторы взаимоJ
действий между различными рынками= Eотношения промежуточного проJ
дукта к конечному продуктуI=соотношения секторных цен и дрKF=также моJ
гут быть=…раскрыты»=с помощью институциональных кодировокK=В итоге=
оказывается возможным с максимальной информационной полнотой и=
объективностьюI=исходя из качественных характеристикI=оценить системJ
ную эффективность функционирования конкретных рынков при выполнеJ
нииI=конечноI=условия относительной экономической стабильностиK==

R. К проблеме побочных эффектов 
Как известноI= в традиционных экономических исследованиях доJ

минирует узкая трактовка экстерналий − побочных эффектовK= Под ними=
понимаются воздействия на положение любых экономических субъектов=
рыночных процессовI= не отражающихся на изменениях ценI= издержек и=
других стоимостных индикаторовNK=При этом феномен такого рода эффекJ
тов главным образом рассматривается в связи с проблемами естественных=
монополийI=некоммерческого социального предпринимательстваI=потребJ
ления общественных благ и изменения состояния окружающей средыK=

 Институциональная структуризация рынков в рамках смешанной=
экономической системы позволяет дать новую трактовку феномена поJ
бочных эффектов в широком их понимании в соответствии с современJ
ными реалиямиK==

 ТакI=с позиции структурного институционализма целесообразно выJ
деление побочных внутрисистемных экономических эффектовK=Они проJ
являются в существенной перемене состояния сегмента экономической=
системыI=не затрагивающей действующий на нем институциональный поJ
рядокI= и выступают следствием сдвигов в рамках других внутрисистемJ
ных экономических институциональных порядковK=Вполне показательный=
пример такого рода=–=очень значимое косвенное воздействие на функциоJ
нирование сектора венчурного бизнеса изменения рамочных институциоJ
нальных условий в сопряженном высокотехнологичном производственJ
ном сектореK=

Побочные внутрисистемные эффекты возникают и в процессе гориJ
зонтальной интеграцииK=Наиболее известный из эффектов такого рода выJ
зывается деятельностью фирмыI= заключившей договор франчайзинга и=
целенаправленно снижающей качество предоставляемых услуг ради фиJ
нансовой выгодыK=

================================================
N==Cornes=oKI=pandler=qK=qhe=theory=of=externalitiesI=public=goods=and=club=goodsK=CambridgeI=
NV8SK=
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Также с проблемой побочных эффектов связан процесс вертикальной=
интеграцииI= неотъемлемо присущий как раз корпоративным рынкамK=
Особенно явственно эта связь обнаруживает себя в случае монополизации=
(олигополизацииF= взаимосвязанных рынков промежуточного продуктаI=
когда действие побочного эффекта приводит к установлению последоваJ
тельных ценовых надбавок иI=соответственноI=к явному завышению проJ
дажной цены на создаваемый конечный продуктK= Вертикальная интеграJ
ция управления позволяетI= как это хорошо известно на примере объедиJ
нения нефтедобычиI=нефтепереработки и самой реализации автобензина в=
одну корпоративную структуруI=использовать промежуточный продукт без=
дополнительных рыночных= EторговыхF=издержекI=тем самым снизив проJ
дажную цену конечного продуктаK= Одна монополия оказывается лучшеI=
чем двеK==

Кроме тогоI= развиваемый методологический подход позволяет приJ
нимать в расчет весомые изменения состояния частиI=да и всей экономиJ
ческой системы вследствие действия внесистемных побочных эффектовI=в=
их числе внеэкономическихK=Эти эффекты постоянно индуцируются проJ
исходящими внесистемнымиI=экономическими и внеэкономическимиI=инJ
ституциональными переменамиK= ТакI= на темпы развития любой нациоJ
нальной экономики неизбежно существенное влияние оказывают трансJ
формации политических институтов соответствующей страныI= часто не=
сопровождаемые значимыми переменами экономических институтовK= И=
можно утверждатьI= что значимость феномена внеэкономических системJ
ных эффектов еще более усиливается в настоящий период явно противоJ
речивого мирового развитияK=

Сформулированные представления о действии рыночных побочных=
эффектов могут быть формализованыK=ТакI=проявление внутрисистемных=
побочных эффектовI= не выражаемых через действия экономических инJ
ститутовI= на уровне отдельных рынков может быть представлено с поJ
мощью следующей формулыW==

=vp===vp=EffF=H=vp=EffIkffF= = = = = = ENF=

гдеW=vp=J=результирующий индикатор функционирования рынкаX=ff=–=
параметры внутреннего институционального порядкаX= kff= − факторы=
внутрисистемных побочных эффектовK=

В свою очередьI= проявление внесистемных побочных эффектов на=
уровне отдельных рынков может быть зафиксировано таким образомW=

vp===vp=EffF=H=vp=EffIbfF=H=vp=EffIbfIkfF= = = = EOF==

гдеW= bf= − параметры внешних институциональных порядковX= kf= –=
факторы внесистемных побочных эффектовK==
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Аналогичным образом может быть представлена зависимость деяJ
тельности определенного экономического агента= EiF= от институциональJ
ных параметров и побочных эффектовW=

vpi====fNEffF=H=fOEffIbfF=H=fPEffIbfIkfF= = = = = EPF=
Стоит отметитьI= что качественная зависимость такого рода в принJ

ципе может быть приближенно квантифицированаI=исходя из традиционJ
ных экономических измерителейK=ДействительноI=в близком приближении=
внутрисистемные институциональные параметры могут быть выражены=
через внутренние ценыI=уровни налогов и другие стоимостные индикатоJ
ры= EsfFI=а в внесистемные институциональные параметры − через внешJ
ние=EмировыеF=цены и другие внешние стоимостные индикаторы=EscFK=И=
если в качестве измерителя деятельности агента использовать показатель=
выпуска= EviFI =то влияние внесистемных побочных эффектов может быть=
выражено через основной не ценовой показатель − выпуск внешних рыJ
ночных агентов=EvbJiFK=В итогеI=зависимость=EPF=может быть приближенно=
представлена в таком видеW=

vi===fNEsfF=H=fOEsfIscF=H=fPEsfIscIvbJiF== = = EPDF=
Теперь имеет смысл непосредственно обратиться к центральной=

проблеме функционирования современного рынка − преодоления негаJ
тивной экстерналииK=Следуя признанным теоретическим представлениямI=
побочные эффекты нейтрализуются в случае достижения их равного=
влияния на выгоду/ущерб= E∆miF= конкретных экономических агентовK= Тем=
самым формально условие оптимальной корректировки негативного поJ
бочного эффекта может быть зафиксировано таким образом=Eв полной меJ
ре данное условие может быть смоделировано с учетом специфической=
конфигурации взаимодействий экономических субъектов в рамках конJ
кретных рынковFW==

∆mi/∆vi===∆mi=/∆vj= = = = = = = EQF=
Определенно возможна интернализация побочных эффектов в рамJ

ках базового порядка саморегулированияK=Экономические агенты договаJ
риваются посредством заключения контракта об условиях компенсации за=
отрицательный побочный эффектK= Тем самым его влияние оказывается=
институционализированнымI= то есть поставленным в зависимость от=
стоимостных рыночных параметровK==

Именно эффективное использование потенциала институтов рыночJ
ного саморегулирования предполагает знаменитая теорема КоузаK=Как изJ
вестноI=вытекающий из нее главный содержательный вывод состоит в возJ
можности интернализации побочных эффектов путем заключения необJ
ходимых контрактовI= прежде всегоI= в отношении существующих прав=
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собственностиI= между несколькими заинтересованными сторонамиI= но=
при условии отсутствия значимых трансакционных издержек и эффектов=
распределения и перераспределения доходов=EбогатстваFK==

Однако на большинстве сегментов реального рынка условия для заJ
ключения контрактовI= оговоренные в теореме КоузаI= практически не выJ
полняютсяK= ТакI= большинство многосторонних сделокI= совершаемых в=
рамках современных олигополистических рынковI=сопряжены с огромныJ
ми трансакционными издержкамиI= обусловленными необходимостью миJ
нимизации коммерческого рискаK=А на уровне современной национальной=
экономики действует великое множество рыночных агентовI=вступающих в=
коалицииI=очень велики трансакционные издержки по защите и обеспечеJ
нию прав собственности и крайне значимо проявляются эффекты распреJ
деления и перераспределения доходов и ранее накопленного богатстваK=

Теорема Коуза трудно применима и в отношении обмена прав конJ
троля за акционерным капиталом между инвесторамиNK=Основные причиJ
ны хорошо понятны=W=высокие трансакционные издержкиI=обусловленные=
неравенством инвесторов-акционеровI= асимметрия информации в отноJ
шении различных групп инвесторов= Eв первую очередь мажоритариев и=
миноритариевFI=вероятная ограниченная ликвидность акцийK=

Тем самым правомерно утверждатьI= что в полной мере отношения=
полной контрактации по Коузу возможны только в рамках атомистической=
экономикиI=где действует институт совершенной конкуренции и в полной=
мере превалирует базовый порядок саморегулированияK=В рамках же соJ
временных несовершенных рынков даже для частичной нейтрализации=
большинства побочных эффектов требуется заключение многосторонних=
контрактовI=включающих в себя различные институциональные регламенJ
тацииK= В основном они призваны укладываться в корпоративный инстиJ
туциональный порядокK=И как показывает эмпирический опытI=такого роJ
да контрактная практика обычно связана с заключением долговременных=
коалиционных соглашенийK=Но на коалиционных рынках в принципе неJ
достижимо стабильное равновесиеOK =И при существовании множества=
коалицийI=выступающих в роли рамочных условий контрактных соглашеJ
нийI=последние оказываются заведомо не стабильными и нуждаются в поJ
стоянном пересмотреK= При этом изменения коалиционных рамочных усJ
ловийI=как правилоI=чреваты подавлением конкурентных сил и стагнацией=
рынковK==

================================================
N==gK=qiroleK=qhe=theory=of=corporate=financeK=kKvKI=OMMSI=pK=QNMK=
O==В неразрешимости этой проблемы убеждает сам трагический исход жизни Джона фон=
Неймана − гениального создателя теории игрK=
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ВпрочемI= нередко можно слышать категорическое утверждениеW= гоJ
сударство должно пресекать коалиции!=Но как реально этого добиться?=В=
настоящий периодI=имея в виду практический опыт ЕСI=одним из главных=
средств государственного воздействия на рыночные процессы становится=
антимонопольное регулированиеK=ПредполагаетсяI=что с его помощьюI=то=
есть посредством финансовых санкцийI=могут быть предотвращены сгоJ
воры крупных рыночных игроковNK=Однако однозначного критерияI=по коJ
торому можно было бы заключить о наличии стратегической коалицииI=
пока не найденоK=Как правилоI=крупные корпорации находят юридические=
контраргументы против их обвинения в заключении неявныхI= прямо не=
связанных с ценовым или другим очевидным рыночным сговоромI=стратеJ
гических коалицийK=Сказанное подтверждает пример РоссииK=Здесь крупJ
нейшие российские нефтяные компании постоянно договариваются о цеJ
нахK=Тем не менееI=ФАС ни разу не удалось доказать их вину в судебном=
порядкеK==

В контексте сказанного правомерным представляется следующее утJ
верждениеK= С учетом объективной неполноты институтов рыночного саJ
морегулирования и корпоративного регулированияI= вызываемое побочJ
ными эффектами существенное отклонение состояния того или иного=
рынка от области эффективного функционирования может свидетельствоJ
вать о целесообразности дополнительной институциональной поддержки=
со стороны государства и других субъектов общественной регуляцииK=Это=
может быть проиллюстрировано на хрестоматийном примере экстернальJ
ного эффекта в инновационной сфереK=ЗдесьI=как известноI=действие конJ
курентных механизмов требуется дополнятьI=тем болееI=в условиях несоJ
вершенных по своей структуре обычных промышленных рынковI= мехаJ
низмом гибкого и селективного стимулирования инноваторовOK=

Вместе с тем нейтрализация негативных побочных эффектов посредJ
ством адресных изменений институциональных регламентаций со стороJ
ны государстваI=также как и его финансового регулирования с помощью=
налогов или субсидийI=государственного предпринимательства и деятельJ
ности частно-государственных партнерствI= может быть сопряжена с неJ
померными относительно достигаемых результатов издержкамиK= К ним=
следует относить как прямые бюджетные издержкиI= так и косвенные в=
виде неправомерного утверждения государственного диктатаI= а точнееI=
диктата государственной бюрократии над отдельными рынкамиK= До сих=

================================================
N==Шаститко А.ЕK=Коллективное доминирование на рынкеK=МK=МАКС-ПрессI=OMNNX=РазвиJ
тие и применение антимонопольного законодательства в РоссииK=МK=МАКС-ПрессI=OMNNK=
O Нельсон РKI= Уинтер СK= Эволюционная теория экономических измененийK= МKW= ФинстаJ
тинформI=OMMMK=
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достаточно популярной остается негативная в целом оценка адресной поJ
литики рыночного регулированияK=ТакI=некоторыми авторами в этой роли=
государство рассматривается как оседлый бандитKN=

Таким образомI=можно сделать заключение об отсутствии однозначJ
ного рецепта разрешения проблемы побочных эффектов в экономической=
системеK= Правомерно сочетание всех трех основных способов нейтралиJ
зации этих эффектов посредством использования альтернативных инстиJ
туциональных механизмов рыночного саморегулированияI=корпоративноJ
го регулирования и государственного регулированияK=

ВпрочемI= в дополнение к сказанному нужно обратить внимание на=
широко распространенную позицию в пользу выбора со стороны государJ
ства в весьма вероятной ситуации рыночной неопределенности политики=
максимального дерегулированияK=Главный аргумент сторонников этой поJ
зиции вполне понятенK=Стимулы экономической свободы и предпринимаJ
тельской активностиI=когда государство препятствует только бесспорным=
дестабилизационным последствиям взаимных решений экономических=
агентовI= побуждают последних к нахождению методом проб и ошибок=
наиболее выгодных соглашений друг с другомK=Аналогия с движением авJ
тотранспорта на нерегулируемом перекресткеI= при котором в условиях=
пробок наблюдаются гораздо меньшие заторы по сравнению с движением=
при действующем светофореI=здесь напрашиваетсяK==

Вполне очевидна уязвимость этой внешне привлекательной позицииK=
Немногочисленные рыночные агентыI=в первую очередь представляющие=
транснациональныйI= крупный корпоративный и банковский капиталыI=
имеют огромные преимущества перед большинством остальных рыночJ
ных агентов в условиях нерегулируемой рыночной игрыK=И в случае длиJ
тельного воспроизводства такого неравенства стимулы предпринимательJ
ской активности неизбежно гасятсяK=При любых обстоятельствах государJ
ство должно ограничивать рыночную власть крупных корпораций и фиJ
нансовых организаций и добиваться ее справедливого перераспределения=
между остальными участниками рыночного процессаK==

В завершение сказанного правомерно снова обратиться к реалиям=
российской экономикиK= Здесь наиболее значимые негативные побочные=
эффекты проявляются вследствие деятельности сверхкрупного корпораJ
тивного бизнесаK=В качестве примера уместно упомянуть о приоритетном=
обеспечении электроэнергетическим ресурсами ведущих российских корJ
пораций и их заведомом ограничении для предприятий среднего и малого=
бизнеса во многих регионах РоссииK=

================================================
N==jcguire=jKI=llson=jK=qhe=economics=of=autocrasy=and=majority=ruleW=the=invisible=hand=and=
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А. Мартынов 
 

PO=

При сложившейся институциональной структуре национальной экоJ
номики России было бы опрометчиво возлагать большие надежды на саJ
моразвитие практики контрактных и субконтрактных соглашенийI=предуJ
сматривающих компенсацию ущерба за побочные эффектыK= Такого рода=
контрактная практикаI= как показывают конкретные случаиI= приводит к=
еще большей зависимости относительно небольших предприятий от=
крупных и крупнейших корпорацийK==

 В настоящий период экономического развития России гораздо более=
действенным путем преодоления негативных побочных эффектов выгляJ
дит реализация долгосрочной стратегии по реформированию рынка капиJ
талаK=Это в первую очередь предполагает выкуп государством у олигархиJ
ческих корпораций акций потенциально конкурентоспособных технолоJ
гичных предприятий и затем проведение переоценки их капитала − осJ
новных фондов технологичных предприятий посредством привлечения=
авторитетных аудиторских фирмK=Кроме тогоI=приоритетным направлениJ
ем реформирования рынка капитала должна стать быстрая реализация=
программ территориального развития и региональных инвестиционных=
проектов при параллельном создании полноценной инвеJ
стиционной/фондовой региональной инфраструктурыK= Тогда вследствие=
существенного улучшения инвестиционного климата в обычных=EпровинJ
циальныхF= регионах можно будет ожидать появления новых состоятельJ
ных средних компанийI= а значитI= и возникновения благоприятной среды=
для развития равноправных контрактных отношений и нейтрализации неJ
гативных рыночных экстерналийK==
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